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Аннотация 

Данная статья посвящена  понятию и правовой основе Робо Эдвайзеров. 

Целью данной статьи является прояснение некоторых аспектов, чтобы 

понять юридическую природу Робо Эдвайзеров, изучить некоторые 

юридические проблемы, связанные с применением Робо Эдвайзеров, 

изучение правовой базы в данной сфере.  
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Annotation 

This article is devoted to the concept and legal basis of Robo Advisors. The 

purpose of this article is to clarify some aspects in order to understand the legal 

nature of Robo Advisors, to study some of the legal problems associated with the 

use of Robo Advisors, to study the legal framework in this area. 
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На сегодняшний день, по мере развития общества быстрыми темпами быстро 

развиваются технологии.  Ни для кого, ни секрет такое понятие как искусственный 

интеллект. Для начала искусственный интеллект применялся в сфере кибернетики или в 

сферах требующих четности. Сущность искусственного интеллекта заключается в том, 

что достижение определенной цели за короткий промежуток времени осуществлять ту 

или иную задачу. Более того сейчас настолько уже есть потребность в применении 

искусственного интеллекта, что ученые разрабатывают новые их виды. К одним из таких 

новшеств является робо-эдвайзоры или робо-консультанты.     

Робо-консультанты — это цифровые платформы, которые предоставляют 

автоматизированные услуги финансового планирования на основе алгоритмов 

практически без человеческого контроля. Типичный робот-консультант собирает 

информацию от клиентов об их текущем финансовом положении и будущих целях с 

помощью онлайн-опроса, а затем использует данные, чтобы давать советы и 

автоматически инвестировать клиентские активы.  
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 Робо-консультанты были впервые запущены в Соединенных Штатах примерно в 2007–

2008 годах как способ для индивидуальных (розничных) инвесторов дешево управлять 

своими финансовыми делами вместо специального финансового консультанта [1]. 

Роботы-консультанты не управляют клиентскими счетами на основе финансового 

положения каждого клиента, а клиенты не имеют разумного доступа к персоналу, 

который может проконсультировать клиента, безопасная гавань может быть недоступна. 

Робо-консультанты предназначены для предоставления инвестиционных советов на 

основе формул и стратегий распределения активов, которые приводят к одинаковым 

инвестиционным рекомендациям для инвесторов в целом со схожими инвестиционными 

целями. Таким образом, рекомендации могут не основываться на индивидуальном 

финансовом положении каждого клиента. Робо-советники предназначены для работы 

без отдельного менеджера по работе с клиентами и ограничивают общение со своими 

клиентами интернет-интерфейсом. Таким образом, клиенты могут не иметь 

возможности проконсультироваться со спонсором или персоналом управляющего 

счетом клиента, которые хорошо осведомлены об этом счете [2]. 

Что касается, нормативного регулирование робо - эдвайзеров можно к ним отнести 

MIFID 2, (вступившего в силу в январе 2018 г.) (Директива 2014/65/ЕС Европейского 

парламента и Совета от 15 мая 2014 г. о рынках финансовых инструментов и вносящая 

поправки в Директиву 2002/92/ЕС и Директиву 2011/61/ЕС) Базель III, ESMA [3,4]. Так, 

например, европейские роботы-консультанты должны соответствовать требованиям 

MIFID 2 в отношении правил цен на предоставляемые услуги, защиты интересов 

инвесторов. Но, полная нормативно-правовая база для индустрии Fintech все еще 

находится на рассмотрении. Фактически, европейские органы по ценным бумагам и 

рынку признали отсутствие регулирования и необходимость создания специального 

регулирования для Robo-Advisory [5]. Также, регулирующими документами данной 

области являются такие законы как: Закон об инвестиционных консультантах 1940 г, 

Закон о фондовых биржах 1934 года, Правило соответствия FINRA, Закон об 

инвестиционных компаниях 1940 г Законом об обеспечении пенсионного дохода 

работников 1974 г. Но, отдельного закона о робо - эдвайзеров, всеобъемлющего 

регулирующего эту область  не разработан. 

Анализируя правовой базы роботов консультантов, нынешние рыночные условия 

предоставляют возможность внедрения роботов консультантов в финансовый сектор. 

Однако нужно создать более новые и четкие правила пользования ими. По этой причине 

автор призывает законодателей принимать специальные законы о робототехнике 

(Robolaw).  
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